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FORMULARIO DE REFERENCIA — PESSOA JURIDICA

Conforme Anexo E da Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021
(Informacgdes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de marco de 2022)

MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSQOS SS LTDA.

Data de elaboracao: 29 de abril de 2022

ADMINISTRADORES DE
CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetdo do formuléario

ANDRE LUIS TAKEO ITO

CPF: 295.914.388-42

Contato: andre.ito@mavcapital.com.br

Cargo: Diretor responsavel perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) pelo
exercicio da atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios (“Diretor

de Gestéo”).

HELOISA VALLE SANTOS DE MORAES

CPF: 087.013.607-01

Contato: heloisa.santos@mavcapital.com.br

(11) 99202-2335

Cargo: Diretora de Risco e Compliance (“Diretora de Compliance”).

1.1. Declaragfes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e pela implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e da Resolucdo CVM n° 21, atestando que:

a. reviram o formulério de referéncia

b. o conjunto de informac¢des nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela
empresa

Eu, ANDRE LUIS TAKEO ITO, responséavel pela administracéo de carteira de valores
mobiliarios declaro para os devidos fins que (a) que revi o formulario de referéncia, e (b)
gue o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

Sao Paulo, 29 de abril de 2022.

@m s Takes

o ANDRE LUIS TAKEO ITO

A S A



mailto:andre.ito@mavcapital.com.br
mailto:heloisa.santos@mavcapital.com.br



DocuSign Envelope ID: D7CDB262-1B81-4840-B8A9-3159BDD03A3A

MAV

CAPITAL

Eu, HELOISA VALLE SANTOS DE MORAES, responsével pela implementacéo e
cumprimento de regras, procedimentos e controles internos, declaro para os devidos fins
(a) que revi o formulario de referéncia, e (b) que o conjunto de informacdes nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das
préaticas adotadas pela empresa.

Sao Paulo, 29 de abril de 2022.

DocuSigned by:

tloisa Santos

uuuuuuu 22DETAFO

HELOISA VALLE SANTOS DE MORAES

2. Histérico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA. (“MAV Capital”) foi constituida em
29 de setembro de 2021, como uma empresa destinada realizar gestdo de recursos de
terceiros, na qualidade de gestora de fundos de investimento, conforme termos definidos
pela regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”"); e a realizar a
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, com observancia da
regulamentacdo da CVM.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos

Gltimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. 0S principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisbes, alienagdes
e aquisi¢cdes de controle societario

b.  escopo das atividades

C. recursos humanos e computacionais

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Nao ocorreram mudancas relevantes nos ultimos 5 anos.

3. Recursos humanos
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:
a. numero de sdcios 06
b. ndmero de empregados 0
c. numero de terceirizados 0
d. lista das pessoas naturais que sdo|ANDRE LUIS TAKEO ITO

registradas na CVM  como|CPF: 295-914-3_88'42 _

administradores  de  carteiras  de Contato: andre.ito@mavcapital.com.br
| biliari i (11) 98222-2727

va ore§ moblliarios € —que atiem Cargo: Diretor de Gestéo.

exclusivamente como prepostos,

empregados ou socios da empresa

4, Auditores

4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
a. nome empresarial
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b. data de contratacdo dos servicos
c. descricao dos servicos contratados

N&o foram contratados auditores independentes.

5. Resiliéncia financeira

5.1.

Com base nas demonstracoes financeiras, ateste:

C. se a receita em decorréncia de
taxas com bases fixas a que se
refere o item 9.2.a é suficiente
para cobrir os custos e o0s
investimentos da empresa com a
atividade de administragdo de

carteira de valores mobiliarios

Atualmente, a empresa encontra-se em fase
pré-operacional em relacdo as atividades de
administracao de carteira de titulos e valores
mobiliarios, sendo que suas demais receitas
nao sao suficientes para cobrir os custos de
investimento para fins do desenvolvimento
da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios.

d. se o patriménio liquido da
empresa representa mais do que
0,02% dos recursos financeiros
sob administracdo de que trata o
item 6.3.c e mais do que R$
300.000,00 (trezentos mil reais)

Atualmente, a empresa encontra-se em fase
pré-operacional em relac@o as atividades de
administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios. Seu patriménio liquido é inferior
a R$ 300.000,00

5.2. Demonstrag6es financeiras e relatorio
de que trata o 85° do art. 4° da Resolugdo
CVM n° 21

Nao aplicavel

6. Escopo das atividades
6.1.
no minimo:

Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando,

a. tipos e caracteristicas dos servi¢cos
prestados (gestdo discricionaria,
planejamento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A MAV Capital farA a gestéo,
preponderantemente, de carteiras de fundos
de investimento em direitos creditorios,
fundos de investimento regulados pela
Instrucdo CVM n° 555 e fundos de
investimento imobiliarios, sem prejuizo de,
posteriormente, vir a realizar a gestdo de
outros tipos de fundos.

b. tipos e caracteristicas dos produtos
administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de

participaco,

investimento em

Atualmente, a empresa encontra-se em fase
pré-operacional em relacdo as atividades de
administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios. Tao logo seja concluido o seu
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fundos de investimento imobiliario,
fundos de investimento em direitos
creditérios, fundos de indice, clubes
de investimento, carteiras
administradas, etc.)

credenciamento junto a CVM e adesédo aos
cbédigos de autorregulacdo da ANBIMA, a
empresa desempenhara a gestdo de
carteiras de fundos de investimento conforme
informado acima.

c. tipos de valores mobilidrios objeto
de administracdo e gestéo

Atualmente, a empresa encontra-se em fase
pré-operacional em relacdo as atividades de
administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios. A empresa desempenhara a
gestao de carteira de fundos de investimento
conforme informado acima.

d. se atua na distribuicdo de cotas de
fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

A empresa ndo desempenha a distribuicdo
de cotas de fundos de que seja administrador
ou gestor.

6.2.

Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao

sejam de administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

A MAYV Capital ndo desempenhara qualquer atividade no mercado de capitais que configure
eventuais conflitos de interesses com a atividade de gestdo de recursos.

N&o obstante, na presente data, a MAV Capital atua como consultora especializada do
Fundo MAV FIAGRO FIDC, sendo que, quando do seu credenciamento como prestadora
dos servigcos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios junto & CVM e
adesao aos codigos de autorregulacéo da ANBIMA, a MAV Capital passara a desempenhar
a funcéo de gestora da carteira do referido fundo.

a. o0s potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades; e

As atividades desempenhadas pela empresa
ndo acarretam potenciais conflitos de
interesse com a atividade de administracdo
de carteira de valores mobiliarios.

b. informagdes sobre as atividades

exercidas por sociedades
controladoras, controladas, coligadas
e sob controle comum ao

administrador e os potenciais conflitos
de interesses existentes entre tais
atividades.

Em relacdo a coligadas, a MAV Capital
possui como coligada a Rio das Pedras
Administracdo e Participa¢cbes Ltda. (“Rio
das Pedras”), a qual é controlada pela
Aguassanta Negdcios S.A. (s6cia da MAV
Capital). A Rio das Pedras realiza a gestao

de carteiras de titulos e valores mobiliarios.
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Considerando que ambas as empresas (MAV
Capital e Rio das Pedras) exercem atividades
de administracdo de carteiras, mas com
equipes distintas e segregacao fisica e de
informacBes ndo havendo potenciais
conflitos de interesse entre tais atividades.

6.3.

Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacoes:

namero de investidores (total e

dividido entre fundos e carteiras 0
destinados a investidores
gualificados e ndo qualificados)
namero de investidores, dividido
por:
i. pessoas naturais 0
ii. pessoas juridicas (nao 0
financeiras ou
institucionais)
ii.  instituicdes financeiras 0
iv. entidades abertas de 0
previdéncia complementar
V. entidades fechadas de 0
previdéncia complementar
vi.  regimes proprios de 0
previdéncia social
vii. seguradoras 0
viii. sociedades de 0
capitalizacéo e de
arrendamento mercantil
ix. clubes de investimento 0
X. fundos de investimento 0
Xi. investidores néo residentes 0
xii.  outros (especificar) 0
recursos financeiros sob 0

administracdo (total e dividido
entre fundos e carteiras destinados
a investidores qualificados e néo
gualificados)
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d. recursos financeiros sob 0
administracdo aplicados em ativos
financeiros no exterior
€. [recursos financeiros sob 0
administracdo de cada um dos 10
(dez) maiores clientes (ndo €
necessario identificar os nomes)
f.  recursos financeiros sob
administracdo, dividido entre
investidores:
i. pessoas naturais 0
ii. pessoas juridicas (ndo 0
financeiras ou
institucionais)
ii.  instituicdes financeiras 0
iv. entidades abertas de 0
previdéncia complementar
V. entidades fechadas de 0
previdéncia complementar
vi.  regimes proprios de 0
previdéncia social
vii.  seguradoras 0
viii. sociedades de 0
capitalizacéo e de
arrendamento mercantil
ix.  clubes de investimento 0
X. fundos de investimento 0
xi.  investidores nao residentes 0
Xii.  outros (especificar) 0
6.4. Fornecer o valor dos recursos
financeiros sob administracéo, dividido entre:
a. acoes 0
b. debéntures e outros titulos de 0
renda fixa emitidos por pessoas
juridicas nao financeiras
c. titulos de renda fixa emitidos por 0
pessoas juridicas financeiras
d. cotas de fundos de investimento 0
em acgoes
e. cotas de fundos de investimento 0

em participacdes
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f. cotas de fundos de investimento 0
imobiliario

g. cotas de fundos de investimento 0
em direitos creditorios

h. cotas de fundos de investimento 0
em renda fixa

i. cotas de outros fundos de 0

investimento

j.  derivativos (valor de mercado)

k. outros valores mobiliarios

[ titulos publicos

o |O|Oo|Oo

m. outros ativos

6.5. Descrever o perfil dos gestores de
recursos das carteiras de valores mobiliarios Nao aplicavel
nas quais o administrador exerce atividades
de administracao fiduciaria

6.6. Fornecer outras informacfes que a N&o aplicavel
empresa julgue relevantes
7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econbmico em
gue se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos | A MAV Capital possui como controladora a
ICML GESTAO DE NEGOCIOS E
PARTICIPA(}C)ES SS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob n° 42.603.628/0001-98 (“ICML
Gestéo”), com participagdo de 70% do seu
capital social.

A ICML Gestdo, por sua vez, tem como
sécios os Srs. André Luis Takeo Ito, inscrito
no CPF/ME sob n° 295.914.388-42, e
Luciano de Medeiros Prado, inscrito no
CPF/ME sob n° 128.218.328-18, os quais
sédo controladores indiretos da MAV Capital,
com participagdo conjunta superior a 76% do
seu capital social.

b.  controladas e coligadas Em relacdo a coligadas, a MAV Capital
possui como coligada a Rio das Pedras
Administracdo e Participa¢cfes Ltda. (“Rio
das Pedras”), a qual €& controlada pela
Aguassanta Negdcios S.A. (s6cia da MAV
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Capital). A Rio das Pedras realiza a gestéo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

insere a empresa, desde que compativel com
as informacgdes apresentadas no item 7.1.

C. participacbes da empresa em N&o ha.
sociedades do grupo
d. participacbes de sociedades do N&o ha.
grupo na empresa
e.  sociedades sob controle comum N&o ha.
7.2. Caso a empresa deseje, inserir
organograma do grupo econdmico em que se Nao aplicavel.

8. Estrutura operacional e administrativa®

8.1.

Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicdes de cada 6rgéo, comité
e departamento técnico

® Comité Executivo:
-O Comité executivo tem como
competéncia deliberar sobre as
principais matérias envolvendo a
sociedade, sua organizacdo e
funcionamento.

(ii) Comité de Investimentos e
Crédito:
O Comité de Investimentos e

Crédito tem por objetivo a andlise
de operacdes e aprovacdo de
novas originacoes.

Comité de Risco e Compliance:

(iii)

Tem por objetivo discutir temas
relacionados a gestédo de riscos,
gestdo de capital e controles

! Informag@es apenas sobre dados relativos a area envolvida na administrago de carteiras de valores mobiliarios.
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incluindo: i) a aprovacgdao e revisao
da Politica de Gestado de Risco; ii)
tratamento de assuntos relativos
aos riscos de Mercado, Crédito,
Liquidez, Operacional e outros
relevantes que possam afetar a
instituicdo e os fundos;

b. em relagdo aos comités, sua

composicao, frequéncia com que ® Comité Executivo:

séo realizadas suas reunides e a

forma como séo registradas suas - Composigdo: Socios Andre Ito,

decisbes Luciano Prado e pelo menos um
membro indicado pela

Aguassanta (membros votantes)

- Frequéncia de reunides: A cada
2 meses

- Registro de reunibes: as
reunibes sdo documentadas em
atas e arquivadas na sede da
empresa.

(iv) Comité de Investimentos e
Credito:

- Composicdo: Socios Andre Ito,
Luciano Prado, Diretora de Risco
e Compliance (na qualidade de
ouvinte) e pelo menos um
membro indicado pela
Aguassanta (membros votantes e
deciséo por maioria).

- Frequéncia de reunides:
Semanalmente

- Registro de reunibes: as
reunides sdo documentadas em
atas e arquivadas por meio
eletrénico.

(i) Comité de Risco e Compliance:
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- Composicao: Diretora de Risco e
Compliance e  Diretor de
Investimento

- Frequéncia de reunides: Mensal
- Registro de reunibes: as
reunidbes sdo documentadas em
atas e arquivadas por meio
eletronico

C.

em relacdo aos membros da
diretoria, suas atribuicbes e
poderes individuais

7

O Diretor de Gestdo é responséavel pela
atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios. Cabe ao Diretor
de Gestao analisar e tomar das decisdes de
investimento e desinvestimento das carteiras
geridas pela MAV Capital.

O Diretor de Risco e Compliance tem como
principais atribui¢des:

® definir, juntamente com a
Administrag&o, os riscos operacionais
inerentes a atividade da MAV Capital
e aqueles que demandardo
procedimentos internos de controle,
reavaliando essa matriz de risco
periodicamente;

(i) emitir e, sempre que nhecessario,
atualizar e/ou implantar melhorias nas
politicas e procedimentos visando a
minimizagao dos riscos considerados
relevantes;

(iii) realizar treinamentos para
capacitacdo dos Colaboradores
guanto as politicas de compliance
adotadas pela MAV Capital;

(iv)  zelar para que todos  os
Colaboradores estejam operando de
acordo com as legislacdes aplicaveis,
diretrizes e politicas estabelecidas
para e pela MAV Capital,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(v)sanar duavidas relativas a aplicacdo e

extensdo dos coédigos e politicas
internas da MAV Capital;

emitir pareceres e opinides sobre a
aplicabilidade dos preceitos internos
da MAV Capital;

averiguar as situacbes que possam
configurar Conflito de Interesse;

recepcionar, analisar e tomar
providéncias para tratamento das
dendncias relacionadas as atividades
da MAV Capital; e

executar as determinag6es do Comité
de Compliance que lhe couberem.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir
organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as
informacgbes apresentadas no item 8.1.

Nao aplicavel.

de valores mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

8.3. Em relacdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos
membros de comités da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras

exercidos na empresa

a. nome André Luis Takeo Ito

b. idade 41 anos

C. profisséo Administrador de empresas
d. CPF ou nimero do passaporte 295.914.388-42

e.  cargo ocupado Diretor de Gestao

f. data da posse 13 de janeiro de 2022

g. prazo do mandato indeterminado

h. outros cargos ou funcdes Nao ha.

nome Heloisa Valle Santos de Moraes
idade 42 anos
profissdo Engenheira

CPF ou numero do passaporte

087.013.607-01

cargo ocupado

Diretor de Risco e Compliance

~lo|alo o

data da posse

13 de janeiro de 2022
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g. prazo do mandato indeterminado
h. outros cargos ou funcdes N&o ha.
exercidos na empresa

8.4.
mobiliarios, fornecer:

Em relagcédo aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores

a. curriculo, contendo as seguintes
informacoes:

André Luis Takeo Ito

i cursos concluidos;

Bacharel em Administracdo de Empresas
pela Faculdade de Economia, Administracao,
Contabilidade e Atuaria da Universidade de
Séo Paulo (FEA-USP).

ii. aprovagdo em exame de
certificagao profissional

CGA e CGE - ANBIMA

iii. principais experiéncias
profissionais durante os
ltimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

XP Investimentos

o cargo e funcdes
inerentes ao cargo

Sécio responsavel pelo time de Structured
Finance e DCM na XP Investimentos

o atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

Administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios

. datas de entrada e
saida do cargo

05/2019 - 05/2021

o nome da empresa

Banco Pan

o cargo e funcdes
inerentes ao cargo

Superintendente executivo da area de
Corporate

o atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

Responsével pela area Comercial de Crédito
para Empresas

. datas de entrada e
saida do cargo

03/2011 - 02/2018

8.5.

Em relac@o ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,

politicas, procedimentos e controles internos e da Resolu¢cdo CVM n° 21, fornecer:

Heloisa Valle Santos de Moraes

a. curriculo, contendo as seguintes
informacoes:
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cursos concluidos;

Bacharel em Engenharia de
Telecomunicacdes da Universidade Estadual
do Rio de Janeiro (UERJ).

ii. aprovacdo em exame de|N/A
certificagao profissional
(opcional)

iii. principais experiéncias

profissionais durante o0s
ultimos 5 anos, indicando:

nome da empresa

XP Investimentos

cargo e funcdes
inerentes ao cargo

COO da area XP Private

atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

Responsavel pelas atividades operacionais
do Private da XP

datas de entrada e
saida do cargo

Jul 2020 — Jul 2021

nome da empresa

M Square Investimentos ltda

cargo e funcdes
inerentes ao cargo

Diretora de Risco e Compliance

atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

Responsével pela area de Risco,
Compliance e Operacdes da Gestora.

datas de entrada e
saida do cargo

Out 2018 a Jun 2020

nome da empresa

JP Morgan Alternative Asset Management

cargo e funcdes
inerentes ao cargo

Vice President — Time de Operacbes

atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

Analista Senior na Area de Operacdes da
Asset de Alternativos do JP Morgan em
Nova York.

datas de entrada e
saida do cargo

Abr 2017 — Ago 2018

8.6.

Em relacdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma

pessoa indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes
informacoes:

cursos concluidos;
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ii. aprovacdo em exame de
certificacao profissional

(opcional)
iii. principais experiéncias
profissionais durante os N&o aplicavel.

Ultimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

o cargo e funcdes
inerentes ao cargo

o atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

o datas de entrada e
saida do cargo

8.7. Em relagdo ao diretor responsavel
pela atividade de distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, caso néo seja a
mesma pessoa indicada no item 8.4,
fornecer:
a. curriculo, contendo as seguintes
informacgoes: Nao aplicavel.
i. cursos concluidos;

ii. aprovagdo em exame de
certificacéo profissional
iii. principais experiéncias
profissionais durante o0s
ultimos 5 anos, indicando:
o nome da empresa
o cargo e funcdes
inerentes ao cargo
o atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias
ocorreram

. datas de entrada e
saida do cargo

8.8. Fornecer informacfes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos,
incluindo:

a. quantidade de profissionais 3
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b. natureza das atividades |Cabe ao Diretor Gestdo realizar a analise e
desenvolvidas pelos seus [tomar a decisdo de investimento sobre 0s
integrantes recursos sob a gestado da MAV Capital.

Os demais integrantes da area de gestado
trabalham nas atividades relativas aos
estudos e analises internas, a fim dar
subsidios para as tomadas de decisdo do
Diretor de Gestao.

C. os sistemas de informacgdo, as|Além de planilhas proprietarias e softwares
rotinas e o0s procedimentos | utilizados regularmente na gestdo de ativos,
envolvidos a MAV utlizard o sistema de risco da

LOTEA45, com foco em crédito, que conta com

a mais recente tecnologia disponivel da

Microsoft, efetuando calculo de P&L,

sensibilidades de risco, controle de liquidez e

regras de enquadramento.

8.9. Fornecer informagfes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizagéo
dos servigos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais 2

b. natureza das atividades | A Diretoria de Compliance tem como
desenvolvidas pelos seus | atribuicdo zelar pelo cumprimento das leis
integrantes vigentes, normas regulamentares e

procedimentos internos, de modo a preservar
0s interesses, a imagem e a reputacdo da
MAV Capital e de seus dirigentes. Nesse
sentido, emitira opinides e/ou pareceres
indicando a Administracdo a solucao que
melhor atende aos parametros legais e
regulatorios vigentes.

As fungbes de Diretor de Compliance seréo
desempenhadas pelo Diretor de Risco e
Compliance, que agira com independéncia.

C. os sistemas de informacdo, as|Sera contratado o sistema Compliasset para
rotinas e o0s procedimentos| acompanhamento e controle regulatério.
envolvidos
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d. aformacomo a empresa garante
a independéncia do trabalho

executado pelo setor

A fim de garantir a imparcialidade das
pessoas ligadas a gestdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, o departamento
de Compliance tem como func¢ao identificar,
administrar e eliminar quaisquer situacoes
gue possam configurar conflito de interesse
e/fou o0 descumprimento a quaisquer
dispositivos dos manuais e politicas internas

da MAV Capital.

Para assegurar que todos os funcionarios
atuem com imparcialidade o departamento de
Compliance realiza o acompanhamento do
cumprimento dos procedimentos
estabelecidos nos manuais e politicas
internas da MAV Capital.

A funcdo de Compliance é dirigida pelo
Diretor de Compliance, o qual exerce as suas
fungbes com independéncia, tendo total
discricionariedade para a tomada de
decisdes no a&mbito da sua area de atuacao.
Nesse sentido, a area de Compliance nao
esta subordinada a area de gestdao de
recursos ou a qualquer area comercial.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutur

a mantida para a gestéo de riscos, incluindo:

a. guantidade de profissionais 1

b. natureza das atividades | As atividades desenvolvidas pelos
desenvolvidas pelos seus |integrantes do departamento de risco
integrantes compreendem o gerenciamento dos riscos

referentes aos ativos das carteiras dos
fundos de investimento geridos pela MAV
Capital, em atendimento ao disposto na
regulamentac&o em vigor.

A MAV Capital realiza a avaliagdo continua
de riscos envolvidos nas oportunidades de
investimento, bem como nas carteiras sob a
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sua gestdo, de modo a manter a participacdo
continua de seus colaboradores durante todo
0 processo de investimento, inclusive apos a
realizacao do investimento.

O controle de risco e liquidez est4d sob
responsabilidade do Diretor de Compliance e
Risco encarregado das funcbes pertinentes
ao gerenciamento de riscos e de manter o
gestor responsavel informado. Ele pode
solicitar a equipe de gestdo de recursos o
enquadramento dos fundos, dentro dos
limites propostos no item abaixo.

A Diretoria de Risco estaréd incumbida de:

a) Implementar a Politica, planejando a
execucdo e o0s procedimentos
definidos pelo Comité de Risco;

b) Redigir os manuais, procedimentos e
regras de risco;

¢) Revisar as metodologias
estabelecidas anualmente;

d) Apontar desenquadramentos e
aplicar os procedimentos definidos na
Politica aos casos faticos;

e) Produzir relatérios de risco e leva-los
ao Diretor de Gestao; e

f) Auxiliar o Comité de Risco em
gualquer questao atinente a sua area.

Uma vez por més, o Comité de Risco se
relne para deliberar a politica de risco,
estabelecer objetivos e metas para a area de
risco e avaliar resultados e performance da
area de risco. O comité é composto pelo
Diretor de Compliance e Risco e pelo Diretor
de Gestdo da MAV Capital. Eles possuem
plena autonomia para a avaliacdo e
monitoramento da exposi¢do do Portfélio as
variacdes de precos dos diversos ativos, de
maneira a mitigar resultados de flutuagbes
adversas nos diferentes mercados,
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registrando suas conclusbes em atas de
reuniao.

c. os sistemas de informacéo, as|A MAV Capital utilizara o sistema de risco da
rotinas e o0s procedimentos | LOTE45, com foco em crédito, que conta com
envolvidos a mais recente tecnologia disponivel da

Microsoft, efetuando célculo de P&L,

sensibilidades de risco, controle de liquidez e

regras de enquadramento

O LOTE45 é um sistema estruturado de
gerenciamento realizado através de modelos
matematicos e estatisticos aplicados a
carteira, com o objetivo de garantir que as
carteiras administradas estejam expostas
apenas aos riscos inerentes as respectivas
politicas de investimento.

Ainda, a MAV Capital possui a Politica de
Gestao de Risco e Liquidez, que contém mais
informagbes sobre a gestdo de riscos em
suas carteiras.

d. aformacomo aempresagarante|A funcdo de gestdo de riscos €
a independéncia do trabalho|desempenhada pelo Diretor de Risco e
executado pelo setor Compliance, o qual exerce as suas funcdes

com independéncia, tendo total

discricionariedade para a tomada de
decisbes no @mbito da sua area de atuagéo.

Nesse sentido, a area de gestdo de riscos

ndo esta subordinada a area de gestédo de

recursos ou a qualquer area comercial.

8.11. Fornecer informacbes sobre a
estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de
ativos e da escrituracao de cotas, incluindo:
b. quantidade de profissionais N&o aplicavel.
c. o0s sistemas de informacdo, as
rotinas e o0s procedimentos
envolvidos
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d. a indicacdo de um responsavel
pela area e descricAo de sua
experiéncia na atividade

8.12. Fornecer informacdes sobre a area
responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades
desenvolvidas pelos seus N&o aplicavel.
integrantes

c. programa de treinamento dos
profissionais envolvidos na
distribuicdo de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo
relagéo discriminada dos
equipamentos e servigos utilizados
na distribuicéo

e. o0s sistemas de informacdo, as
rotinas e o0s procedimentos

envolvidos
8.13. Fornecer outras informagfes que a Nao aplicavel.
empresa julgue relevantes
9. Remuneracado da empresa

9.1. Em relagcdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item
6.1, indicar as principais formas de remuneracao que pratica
Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o
mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas
b. taxas de performance 0
c. taxas de ingresso 0
d. taxas de saida 0
e. outras taxas 0
9.2. Fornecer outras informagfes que a N&o aplicavel

empresa julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de selecédo, | Procedimentos Prévios a Contratacdo: Para
contratacdo e supervisdo de prestadores de |fins da contratacdo de terceiros pela MAV
servicos Capital, em nome dos fundos de
investimento, o procedimento de contratacao
consistira na selecéo pela area de gestéo de
prestadores de servico que atendam, de
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forma adequada, eventuais necessidades
dos fundos de investimento sob a gestdo da
MAV Capital, observados os procedimentos
exigidos pela respectiva instituicdo
administradora do fundo.

Para tanto, a area de gestdo providenciara
uma selecdo de prestadores de servico com
idoneidade e reputacgéo ilibada, de modo a
selecionar, com base nos critérios de preco e
gualidade dos servigos, 0s potenciais
prestadores de servigo.

Nesse sentido, a MAV Capital exigird que o
terceiro contratado responda ao Questionario
ANBIMA de Due Diligence especifico para a
atividade contratada, quando aplicavel,
conforme modelos disponibilizados pela
ANBIMA em seu site na internet, sem
prejuizo da solicitagdo de informacgbes
adicionais a critério da MAV Capital.

Caso o terceiro contratado exerca atividade
gue ndo possuam questionario ANBIMA de
Due Diligence, serdo exigidas informactes
em nivel equivalente que, a critério do
Departamento de Compliance, sejam
suficientes para a correta andlise do
respectivo terceiro.

Para os fins da presente politica, a MAV
Capital devera observar o porte da empresa
contratada, o volume de transagdes, bem
como a criticidade da atividade, buscando
agir com razoabilidade e bom senso.

Procedimentos poés-Contratacdo: Apos a
contratacdo, a respectiva area que tiver
contato direto com o respectivo prestador de
servicos (seja ela a area de gestdo ou o
Departamento de  Compliance) sera
responsavel pela constante supervisdao, nos
termos do disposto no item seguinte. Em
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caso de ndo conformidade ou ressalvas
identificadas, serad realizada a imediata
Reavaliacdo do Terceiro Contratado, com a
sua respectiva reclassificacéo de risco ou até
0 encerramento de sua contratagéo.

Em relacdo a contratacdo de corretoras de
titulos e valores Mobiliarios, os critérios
adotados para a sua contratacdo serdo:
preco e qualidade dos servicos realizados.

No tocante a eventuais recebimentos de
servicos adicionais  fornecidos  pelas
corretoras em razao de sua contratagdo e
relacionamento, a MAV Capital mantera em
seu site um comunicado aos clientes, de
modo a garantir total transparéncia em
relaco a tais servigos.

Por fim, em relacdo a contratacdo de
terceiros, a MAV Capital observara o disposto
no Artigo 19 do Codigo ANBIMA (requisitos
da formalizacdo da contratacao).

Supervisdo Baseada em Risco para Terceiros
Contratados

Para os fins do disposto no Cédigo ANBIMA,
a Gestora mantém a presente supervisdo
baseada em risco para a verificagcdo de
possiveis falhas na atuacéo ou danos para 0s
investidores  causados  por terceiros
contratados.

Classificacdo dos terceiros contratados por
grau de risco: Os terceiros contratados seréo
constantemente avaliados de acordo com a
sua performance pelas areas de gestéo e
pelo Departamento de Compliance, de modo
a aferir o nivel de atendimento, os eventuais
prejuizos causados e as medidas corretivas
a serem implementadas. De acordo com tal
verificacdo periddica os prestadores de
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servico serdo classificados em trés niveis: 1)
baixo; 2) médio; e 3) alto.

Descricho das  Supervisbes e  sua
Periodicidade — As supervisbes consistirdo
em reunides, andlise de relatérios e
avaliacdo de trabalhos realizados pelos
respectivos prestadores de servigcos. A
supervisdo das atividades dos prestadores
de servico serd realizada: (i) a cada periodo
de 12 (doze) meses para 0s prestadores
considerados de baixo risco; (i) a cada
periodo de 6 (seis) meses para O0S
prestadores considerados de médio risco; e
(i) mensalmente para os considerados de
alto risco.

Reavaliacdo dos Terceiros contratados — Na
ocorréncia de fatos novos, 0s terceiros
contratados serdo reavaliados
imediatamente, a fim de que seja realizada a
sua reclassificacédo de risco, ou até mesmo o
encerramento de sua contratacao.

Na hipétese da contratagédo de terceiros ndo
associados ou aderentes a ANBIMA, além de
classifica-los como de alto risco, a MAV
Capital adotara procedimentos adicionais
para supervisdo, tais como monitoramento
semanal de atividades e a exigéncia de
relatérios semanais das atividades realizadas
pelo respectivo prestador.

10.2. Descrever como 0s custos de
transacdo com valores mobilidrios séo
monitorados e minimizados

Para fins de monitoramento dos custos de
transacdo, a MAV Capital mantém uma
pesquisa constante de mercado entre
prestadores de servico de corretagem de
titulos e valores mobiliarios, de modo a
verificar a compatibilidade dos custos
contratados com aqueles praticados no
mercado.
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10.3. Descrever as regras para O
tratamento de soft dollar, tais como

recebimento de presentes, cursos, viagens
etc.

indiretamente, nem para si hem para
terceiros, solicitar, aceitar ou admitir dinheiro,
beneficios, entretenimento, favores,
presentes, promessas ou quaisquer outras
vantagens que possam influenciar o
desempenho de suas fungdes ou como
recompensa por ato ou omissao decorrente
de seu trabalho.

Poderao ser aceitos presentes, refeigdes ou
outros beneficios sem prévia autorizagdo do
Diretor de Compliance nos seguintes casos:
0] refeicio que n&o possua valor
suficientemente alto a ponto de
influenciar o bom desempenho das
funcdes do Colaborador;

(i) material publicitario ou promocional
at¢é um valor de R$ 100,00
distribuidos no curso normal dos
negocios;

(i) gualquer presente ou beneficio com
valor de até R$ 100,00;

(iv) presente de familia ou amigos nao
ligados com o0s deveres e
responsabilidades profissionais.

Caso o0 beneficio ou presente ndo se
enquadre as hipéteses acima, o Colaborador
podera aceita-lo mediante prévia autorizagao
da Diretoria de Compliance.

Em termos gerais, Soft Dollar pode ser
definido como o beneficio econdmico de
natureza ndo pecuniaria eventualmente
concedido a MAV Capital por corretoras de
titulos e valores mobiliarios ou outros
fornecedores (“Fornecedores”), em
contraprestagdo ao direcionamento de
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transacdes dos fundos de investimento
geridos pela MAV Capital, para fins de auxilio
no processo de tomada de decisdes de
investimento em relacdo aos respectivos
fundos.

Tais beneficios ndo devem apresentar
carater pecuniario e devem ser utilizados
pelos representantes da MAV Capital
exclusivamente para fins de tomada de
decisbes de investimento e suporte a gestao
dos fundos de investimento geridos pela
MAYV Capital.

Os Fornecedores ndo deverdo ser
selecionados considerando somente 0s
beneficios recebidos por meio de acordos de
Soft Dollar, mas devera levar em
consideracgdo, primordialmente, a eficiéncia,
produtividade e menores custos por eles
oferecidos.

A MAV Capital, por meio de seus
representantes, devera observar os
seguintes principios e regras de conduta ao
firmar acordos de Soft Dollar:

®® colocar os interesses dos Clientes
acima de seus préprios
interesses;

(i) definir de boa-fé se os valores
pagos pelos Clientes e,
consequentemente, repassados
aos Fornecedores, sdo razoaveis
em relagcdo aos servigos de
execucdo de ordens ou outros
beneficios que esteja recebendo;

(iii) ter a certeza de que o beneficio
recebido auxiliara diretamente no
processo de tomada de decisbes
de investimento em relagdo ao
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veiculo que gerou tal beneficio,
devendo alocar os custos, de
forma razoéavel, de acordo com a
utilizacdo correspondente, se o
beneficio apresentar natureza
mista;

(iv) divulgar amplamente aos
Clientes, potenciais clientes e ao
mercado 0s critérios e politicas
adotadas com relacdo as praticas
de Soft Dollar, bem como os
potenciais conflitos de interesses
oriundos da adocdo de tais
praticas;

(V) cumprir com seu dever de
lealdade, transparéncia e fiducia
com os Clientes; e

(vi) transferir a carteira dos Clientes
qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de
gestora.

Os acordos de Soft Dollar devem ser
transparentes e mantidos por documento
escrito, valendo como tal, inclusive, e-mails.
A MAV Capital devera manter registro dos
beneficios recebidos, identificando, se
possivel, a capacidade de contribuirem
diretamente para o processo de tomada de
decisbes de investimento, visando
comprovar o racional que levou a firmar tais
acordos.

Sempre que solicitado pelos clientes, a MAV
Capital devera descrever:

0] a lista de beneficios obtidos por
meio dos acordos de Soft Dollar;

(i) a extensao do uso dos beneficios;
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os Fornecedores envolvidos em
tais acordos.

(iii)

Quaisquer beneficios ndo relacionados ao
processo de tomada de decisdo de
investimentos, tais como pagamento de
despesas de escritorio, viagens,
entretenimento, entre outros, nao devem ser
objeto de Soft Dollar.

Os acordos de Soft Dollar ndo devem gerar
qualquer vinculo de exclusividade ou de
obrigacdo de execucao de volume minimo de
transagdes com os Fornecedores, devendo a
MAV Capital manter a todo tempo total
independéncia para selecionar e executar
com quaisquer Fornecedores operagdes em
nome dos fundos de investimento sob sua
gestacdo, sempre de acordo as melhores
condi¢cOes para seus Clientes.

10.4. Descrever os planos de contingéncia,
continuidade de negécios e recuperagéo de
desastres adotados

A MAYV Capital, em busca da seguranca e do
melhor desempenho de suas atividades,
adota as seguintes praticas para a
manutengdo e continuidade de suas
atividades:

a) O administrador dos fundos de
investimento ficard responsavel pelo
cadastro e guarda fisica de documentos
dos fundos de investimento e seus
cotistas, nos termos da regulamentacao
em vigor, sendo que tal administrador
também possui plano de contingéncia e
continuidade de negécios;

b) O administrador e o custodiante dos
fundos de investimento realizam o
controle e guarda dos documentos
referentes as carteiras geridas e
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possuem plano de contingéncia e
continuidade de negécios;

¢c) A MAV Capital adota a virtualizacdo
de seus servidores na nuvem, mitigando
o0 risco de perda de dados e paralizacdo
das atividades. A sua sede possui alta
disponibilidade e resiliéncia através de
firewalls e no-breaks.

d) Ha controle de acesso a dispositivos
removiveis baseado no grupo do AD
(Active Directory: recurso de
gerenciamento de credenciais, banco de
dados de usuarios e perfis de acesso nos
servicos da MAV Capital) definido em
conjunto com o Diretor e Gestor da area
responsavel. A MAV Capital conta ainda
com politicas restritivas de senha.

e) O sistema de e-mail também esta
localizado fora do escritério (Microsoft
Office 365), com
retencdo/armazenamento automatico de
todos os e-mails por 5 anos. Sendo
assim, em caso de um Evento de
Contingéncia ou Desastre, todo o
histérico de e-mails estara disponivel via
webmail e o fluxo de entrada e saida de
e-mails ndo sera afetado.

f) O sistema de arquivos (File Server)
também esté localizado fora do escritério
(Google Drive), em caso de um evento de
Contingéncia ou Desastre, 0s arquivos
estardo disponiveis via web.

Além dos procedimentos e sistemas
descritos acima a MAV Capital realiza a
manutencdo dos  equipamentos  de
seguranca (detectores de fumaca,
treinamento e manutencdo de brigada de
incéndio, extintores, etc.) sado feitas
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semestralmente para que desastres internos
e externos sejam contidos ao maximo.
Entende-se  por  desastres  internos:
explosbes, incéndios, acidentes, inundacoes,
etc. Desastres externos podem ser definidos
como: paralisacdo de transporte publico,
catastrofes naturais, greves, passeatas, além
de explosbes, incéndios, acidentes,
inundacoes, etc.

10.5. Descrever as politicas, praticas e
controles internos para a gestéo do risco de
liquidez das carteiras de valores mobiliarios

A liguidez dos recursos dos clientes estara
condicionada as regras de resgate dos
respectivos fundos de investimento geridos
pela MAV Capital.

Ainda, a MAV Capital possui controle de
liquidez dos ativos, com base no volume
médio de negociacdo dos ultimos 1, 3 e 6
meses.

Tal controle serd realizado  pelo
Departamento de Compliance e Risco e
indica o niumero de dias Uteis necessarios
para se desfazer da posicdo no ativo em
guestao, de forma a proporcionar seguranca
com relacéo a liquidez dos ativos.

Mensalmente, todos 0s integrantes
envolvidos com a analise e gestdo de
recursos receberdo esse relatério de liquidez,
indicando também, qual o percentual da
carteira de investimentos que pode ser
liguidada com base nos seus dados
histoéricos, divididos por periodos de 30 dias..

Caso os parametros sejam ultrapassados,
sera feito um aviso e informado para o
Comité de Risco para tomar as cabiveis
decisdes visando os interesses dos cotistas.
Se caso tenha uma decisdo de aumentar a
posicdo de forma ativa (compra) e isso
desencadear uma reducéo do percentual em
gue a carteira pode ser liquidada é levada ao
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Comité de Risco, a fim de que se deliberem
guais as medidas a serem tomadas para o
seu restabelecimento.

Ainda, a MAV Capital possui 0 Manual de
Gerenciamento de Liquidez, que contém
mais informacdes sobre a gestao desse risco
em suas carteiras.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e
0s controles internos para o cumprimento das
normas especificas de que trata o inciso | do Nao aplicavel.
art. 33 da Resolugdo CVM n° 21, caso decida
atuar na distribuicdo de cotas de fundos de
investimento de que seja administrador ou
gestor

10.7. Endereco da pagina do administrador
na rede mundial de computadores na qual www.mavcapital.com.br
podem ser encontrados os documentos
exigidos pelo art. 16 da Resolugdo CVM n° 21

11. Contingéncias

11.1. Descrever 0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que néo estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo N&o héa processos.
passivo, que sejam relevantes para o0s
negocios da empresa, indicando:

a. principais fatos

b. wvalores, bens ou direitos

envolvidos

11.2. Descrever 0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que néo estejam
sob sigilo, em que o diretor responséavel pela
administracdo de carteiras de valores N&ao h& processos.
mobiliarios figure no polo passivo e que
afetem sua reputacgéao profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos

envolvidos

11.3. Descrever outras contingéncias
relevantes ndo abrangidas pelos itens Nao ha.
anteriores
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11.4. Descrever condenacbes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos
em processos que nao estejam sob sigilo, em
gue a empresa tenha figurado no polo
passivo, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos
envolvidos

Nao ha.

11.5. Descrever condenacgbes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos
em processos que nao estejam sob sigilo, em
gue o diretor responsavel pela administragédo
de carteiras de valores mobilidrios tenha
figurado no polo passivo e tenha afetado
seus negocios ou sua reputagao profissional,

Nao ha.

indicando:

C.

principais fatos

d.

valores, bens ou direitos
envolvidos

sobre:

12. Declaracdes adicionais do diretor responsavel pela administracado, informando

acusacOes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢cdes
sofridas, nos udltimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC, incluindo que néo esta inabilitado ou suspenso para o
exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelos citados 6rgéos

condenacdes por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concusséao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagédo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econbmica, as relagbes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por deciséo transitada
em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitagéo

impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em raz&o de decisédo
judicial e administrativa

inclusédo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

inclus&o em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado
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f.  titulos contra si levados a protesto

DECLARACAO

Eu, ANDRE LUIS TAKEO ITO, brasileiro, casado, administrador, portador do CPF/MF sob
0 n° 295.914.388-42, com endereco comercial na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 16° andar, sala 08, Itaim Bibi, CEP 04538-132, neste ato
declaro que:

a. nao tenho contra mim acusacfes decorrentes de processos administrativos,
tampouco puni¢des sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de
atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, bem como n&o estou
inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos;

b. nao tenho contra mim condenacdes por crime falimentar, prevaricagdo, suborno,
concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as rela¢cdes de consumo,
a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por
decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de reabilitacao;

C. nao tenho contra mim impedimentos para administrar meus bens ou deles dispor
em razao de deciséo judicial e administrativa;

d. n&o estou incluido em cadastro de servigos de protecdo ao crédito;

e. nao estou incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado; e

f. nao ha titulos contra mim levados a protesto.

Sao Paulo, 29 de abril de 2022

DocuSigned by:

ﬂwm (uis Takes (e

TR ANDRE LUIS TAKEO ITO
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